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Koncernen AARSLEFF

H1 2016/17 H12017/18
Mio. DKK H1 2016/17 H12017/18

Antal medarbejdere

«  Vaxksten for koncernen var samlet 3,7 %, hvoraf 1,6 % »  Koncernens resultat efter skat i forste halvar af regn-
var organisk veekst. skabsaret er et overskud pa 126 mio. mod et overskud
sidste regnskabsar pd 76 mio.

® Udland
® DK

+  Omsatningen i Danmark er uendret, mens
omsetningen i udlandet steg med 13,7 %.

«  EBIT (resultat af primaer drift) blev 178 mio. mod 110
mio. i forste halvar af sidste regnskabsar. Resultatet er

som forventet.

www.aarsleffcom
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Omsaetning i overblik AARSLEFF

Omseetning i mio. DKK totalt og pr. segment 4%

5.333 5.532

1%

3.764 3.795

@® H12016/17

® H12017/18

Anlzeg & Byggeri Rarteknik Fundering Aarsleff
+  Omsatningsveksten kan primeert henfores til Rortek- « Omsatningen i Anleeg & Byggeri-segmentet er steget
niksegmentet, hvor opkebet af norske Olimb har bidra- med 0,8 %.

get til en vaekst pa 21,6 %.

+ I Funderingssegmentet er omsatningen steget med 1 %,
og i andet kvartal har der vaeret en omsatningsvaekst pa
14,3 % som folge af et hejt aktivitetsniveau i Polen og
veekst i de danske aktiviteter.

www.aarsleffcom
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Resultater i overblik AARS EFE

EBIT i mio. DKK og EBIT, %

178

@ H12016/17

® H12017/18

Anlaeg & Byggeri Rarteknik Fundering Aarsleff
+ Anleg & Byggeri-segmentet bidrager med et resultat »  Administrations- og salgsomkostninger udger 8,3 %
lidt hgjere end forventet. eller ssmme niveau som tilsvarende periode sidste
regnskabsar.

+  Rortekniksegmentets resultat er som forventet, mens

Funderingssegmentet bidrager med et resultat, somer  « I sidste regnskabsar indeholdt EBIT-resultatet en
lavere end forventet. gevinst pa 22,5 mio. fra salget af grunde.

www.aarsleffcom
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Ordrebeholdning AARSLEFF

Ordrebeholdning ultimo i mio.

12.817

@® H12016/17

® H12017/18
Anlaeg & Byggeri Rarteknik Fundering Aarsleff

+  Ordreindgangen i forste halvar var pa 8.883 mio. 31. marts 2018 924 mio., hvoraf cirka 700 mio. forven-
tes udfert i indeveerende regnskabsar.
»  Anleg & Byggeri-segmentet havde i forste halvar en
ordreindgang pa 6.804 mio., og ordrebeholdningen »  Funderingssegmentet havde i halvéret en ordreindgang
udgjorde pr. 31. marts 2018 10.493 mio., hvoraf cirka pa 1.244 mio., og ordrebeholdningen udgjorde pr. 31.
3.700 mio. forventes udfert i indeveerende regnskabsar. marts 2018 1.400 mio., hvoraf cirka 700 mio. forventes
udfert i indevaerende regnskabsar.
+  Rortekniksegmentet havde i forste halvér en ordreind-
gang pa 835 mio., og ordrebeholdningen udgjorde pr.

www.aarsleffcom
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Investeringer, soliditet, pengestramme, finansielt beredskab og udbytte

Rentebarende nettogald i mio. DKK

1.348

1.252

[ 78
AARSLEFF

Investeringer i materielle aktiver og dattervirksomheder, mio. DKK

® 50 % af EK primo
regnskabsaret
© Rentebaerende 0
2014/15 07 nettogeeld ultimo 377
I m— @ Mal=0
2013/14 2015/16 2016/17 H12017/18
2013/14 2014/15
«  Pengestromme fra investeringsaktiviteter udger -169 mio. »  Pengestromme fra driftsaktiviteter udger 348 mio. mod 328
mod -186 mio. i halvéret sidste regnskabsar. mio. i forste halvar af sidste regnskabsar. Selskabets driftska-
pital bidrager med en positiv effekt pd 155 mio., primeert som
«  Investeringerne i materielle aktiver er lavere end i samme folge af et fald i entreprisedebitorerne og en stigning i for-
periode sidste regnskabsar, men grundet behovet for sterre skudsbetalingerne. Den positive effekt bliver delvist opvejet
nyinvesteringer i forbindelse med udferelsen af de store af, at leverandergeelden som forventet er faldet som felge af de
havneprojekter, som blev kontraheret i forste kvartal, eges sedvanlige seesonudsving i aktivitetsniveauet.
selskabets forventninger til arets investeringer eksklusive
opkeb fra et niveau pa 380 mio. til 425 mio. «  Dereriforste halvér foretaget en acontobetaling af selskabs-

skat i Danmark pa cirka 140 mio. I sidste regnskabsar blev en

195
47
572 ® Forventning
442 @ Tilkeb af datter-
virksomheder
@ Materielle aktiver
2015/16 2016/17 2017/18

raekke storre projekter afsluttet, hvilket medferer en stigning i
betalte selskabsskatter.

Pengestromme fra finansieringsaktiviteter udger -83 mio.
mod -77 mio. i halvaret sidste regnskabsar.

Periodens endring i likviditeten er positiv med 95 mio.

Egenkapitalen udger 39,6 % af den samlede balance mod
40,9 % ved udgangen af forste halvar 2016/17.

www.aarsleffcom
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Mio. DKK

Omseetning

EBIT

EBIT, %

Antal medarbejdere

H1 2016/17

Den samlede vaekst 1 segmentet var pa 0,8 %, hvoraf 0,4 % var organisk veekst.
Veeksten i Danmark var pd 1,1 %, mens omsetningen i udlandet faldt med 1 %.

EBIT-marginen udger 3,1 % mod 1,3 % i sidste regnskabsar og er lidt hgjere
end forventet ved regnskabsérets begyndelse.

Per Aarsleff A/S bidrager med et resultat, der er hgjere end forventet. Aktivitets-
niveauet er fortsat hgjt, og projekterne gennemfores som planlagt eller bedre.
Der er i maj maned underskrevet en aftale omkring en yderligere udvidelse af
Frederikshavn Havn, og arbejderne med at udvide havnene i Hanstholm og
Ronne er begyndt.

Aarsleff-koncernen 2017/18

Anlaeg & Byggeri

H1 2016/17

H12017/18

3.795

117

De ovrige selskaber i Anleg & Byggeri-segmentet bidrager samlet set med et
resultat, som er mindre end forventet ved regnskabsarets begyndelse.

Resultaterne i Wicotec Kirkebjerg A/S udvikler sig i en positiv retning, men der
er stadig stort fokus pé at forbedre projektstyringen.

Hansson & Knudsen A/S har nu en hgjere ordrebeholdning, men der er fortsat
en hard priskonkurrence pa det fynske marked.

Istak hf. bidrager med et resultat, som er noget bedre end forventet, og der er
hgj aktivitet specielt inden for byggeri i Island.

[ 78

AARSLEFF

H1 2017/18

® Udland
® DK

I marts underskrev Per Aarsleff A/S en samarbejdsaftale omkring Lighthouse-
projektet i Aarhus med henblik pa at veere med til at forme projektet ved tidlig
involvering. Aarsleff deltager i gjeblikket i flere lignende forlgb i Kebenhavn sé-
som udviklingen af det nye Statens Naturhistoriske Museum, Posthusgrunden
for Danica, Kronlebsgen og et byggefelt med boligtdrn i Carlsberg Byen. Feelles
for alle projekterne er, at vi allerede i planlaegningsfasen har mulighed for at
byde ind med koncernens kompetencer og erfaringer.

Forventningerne til regnskabsaret 2017/18 er uzndrede svarende til en
EBIT-margin pa cirka 3,5 % og en omsztning pa cirka samme niveau som i
seneste regnskabsar.

www.aarsleffcom
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Rorteknik AARSLEFF
H1 2016/17 H1 2017/18
Mio. DKK H1 2016/17 H1 2017/18
28 %
EBIT, % 5,0 % 5,1 % 3% :
72 %
Antal medarbejdere @ Udland
® DK
«  Den samlede vaekst i segmentet var pa 21,6 %, hvoraf 8,7 % +  Resultatet i Danmark er lidt lavere end forventet primeert « I Rusland har der veret en lav aktivitet 1 seneste kvartal, men
var organisk veekst. som folge af stigende ravarepriser, mens selskaberne i Tysk- der forventes stadig et tilfredsstillende helarsresultat. I Polen
land og Sverige bidrager med resultater som forventet. er der fortsat meget hgj konkurrence omkring de udbudte
+  Omsetningen i Danmark faldt med 3,5 %, mens omsetnin- EU-projekter, og selskabets resultat er utilfredsstillende.
gen i udlandet steg med 35,1 %. +  Olimb i Norge bidrager med et resultat, som er hgjere end
forventet ved regnskabsdrets begyndelse. +  Forventningerne til regnskabsaret 2017/18 er usendrede
«  EBIT-marginen var 5,1 % mod 5 % sidste regnskabsar. Re- svarende til en EBIT-margin pa cirka 4,5 % og en omsat-
sultatet er som forventet ved regnskabsarets begyndelse. ning, som er cirka 15 % hgjere sammenlignet med sidste

regnskabsar.

www.aarsleffcom
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Fundering AARSLEFF
H1 2016/17 H1 2017/18
Mio. DKK H1 2016/17 H1 2017/18
Omseetning 837
EBIT
EBIT, %
Antal medarbejdere 939 @ Udland
® DK

Omsetningen var i forste halvar 1 % hgjere end i sidste regnskabs-
ar. Omseetningen i Danmark faldt med 7,6 %, mens omsatningen i
udlandet steg med 7 %.

EBIT-marginen var 1,8 % mod 2,8 % i sidste regnskabsar og er lavere
end forventet ved regnskabsarets begyndelse.

Resultatet i de danske aktiviteter er lavere end forventet primeert som
folge af et meget lavt aktivitetsniveau i forste kvartal af regnskabs-
aret. Opstarten pa en rackke byggegruber vil bidrage positivt til resul-
tatet i resten af regnskabsdéret.

Aktivitetsniveauet i Sverige er fortsat hojt, og selskabet leverer et
EBIT-resultat bedre end forventet.

I Polen er aktivitetsniveauet stigende. Resultaterne har forbedret sig
markant i forhold til sidste regnskabsar og er desuden ogsa bedre end
forventet ved drets begyndelse. Der forventes fortsat hgj aktivitet i
resten af regnskabséret.

I Tyskland er resultaterne utilfredsstillende grundet den lave aktivitet
inden for onshore vindmglleprojekter. Der er igangsat aktiviteter med

henblik pa at afsette flere jernbetonpeele til andre markedssegmen-
ter, men det forventes at fa en begreenset effekt i dette regnskabsar.

Resultaterne i England er lavere end forventet. Den nye strategi, hvor
fokus er pa udferelse af mindre projekter og mere salg af jernbeton-
peele til tredjepart, er implementeret, og selskabet har nu en tilfreds-
stillende ordrebeholdning til den resterende del af regnskabséret.

Forventningerne til hele regnskabsaret 2017/18 er uaendrede svaren-

de til en EBIT-margin pé cirka 5 % og en omsatning, som er cirka 5
% hgjere sammenlignet med sidste regnskabsar.

www.aarsleffcom
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Koncernen AARSLEFF

EBIT i mio. DKK

484
450
415
380
351
I @ Forventning
@ Realiseret

2013/14 2014/15 2015/16 2016/17 2017/18

Forventningerne til regnskabséret som helhed er usen-
drede. EBIT forventes at blive 450 mio. Omsetningen
forventes at blive cirka 5 % hgjere end i regnskabsaret
2016/17.

www.aarsleffcom
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28. august 2018
Delérsrapport for perioden 1/10 2017-30/6 2018

20. december 2018
Arsregnskabsmeddelelse for regnskabsaret 2017/18
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